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Gold glanzt |

Sehr geehrte Damen und Herren,

in dieser Kolumne méchte ich mich mit einem Thenga b
schaftigen, das mir schon lange am Herzen lieghlich dem
Gold. Weil der Gegenstand der Betrachtung so \héthtig
ist, werde ich meine Uberlegungen hierzu auf zwaiukinen
verteilen. Im ersten Teil (heute) geht es um diendlegenden
Eigenschaften des Metalls und seine Eignung zumdgens-
bildung. In der nachsten Kolumne werde ich michrdanit
den konkreten Anlageformen befassen und praktigdine
weise fur mdgliche Dispositionen unter Bericksightig
steuerlicher Aspekte geben.

Zunéchst ein wenig Basiswissen:

Der Goldpreis wird an den Finanzmarkten in USD pein-
unze Gold ausgedriickt. 1 Feinunze entspricht 3Gi0nm
Gold. Aktuell kostet 1 Unze Gold etwa 1.120 USD rodend
1.000 EUR. 1 kg Gold reprasentiert somit einen \Ween
rund 32.000 EUR.

Erstaunlicherweise wissen wir, wieviel Gold in désherigen
Menschheitsgeschichte bis heute insgesamt gefondeden
ist. Es handelt sich geschatzt um ein Volumen vor0®
Millionen Unzen. Gemessen an der jahrlichen Minedpk-
tion von zuletzt rund 90 Millionen Unzen betragaa tber-
irdischen Goldbestande das 63-fache der Jahredgiodu
Haben Sie eine Vorstellung davon, wie grof3 ein \&liséin
wilrde, wenn man die bisher weltweit geférderte Gmldge
in diese Form gieRen wirde? Man wirde einen Wigfel
halten, dessen Kantenldnge etwas Uber 20 Meteé&dbetr
Mehr ist das nicht!

Daraus wird auf einen Blick deutlich, worauf der MVeon
Gold beruht. Gold wird im Gegensatz zu anderen Rdfen
nicht verbraucht, sondern gehortet. Sein Nutzegt lie der
Mdglichkeit, es jederzeit zum Marktwert verkauferu z
kénnen. Daher ist es nicht primar die Knappheihdson die
faktische Konstanz der Uberirdischen Goldmengewdigbe-
grindend wirkt und Gold als Wertspeicher attraktiacht.
Denn ein Gut, das in seinem Bestand jahrlich nurlysn%
wachst, ist einer politisch motivierten Wertmangtidn weit-
gehend entzogen. So gesehen liegt die Bedeutung>wdoh
weniger in seinem Preis und dessen Veréanderungerinal
seinem Besitz.

In Relation zu anderen Formen der Geldanlage unund'e

gensbildung darf natirlich die Erwartung einer ¢afen

Rendite nicht unbertcksichtigt bleiben. So betordann

Goldskeptiker zu Recht, dass Gold keine Zinsen glyrin
sondern sein Besitz mit Verwahrungskosten belaget

Dieses Argument ist zweifellos richtig, aber es hatder

Gegenwart faktischer Zinslosigkeit weitgehend seBe-

deutung verloren, weil es auf Geldanlagen aktusthakeine

oder nur Mickerzinsen gibt. Und es sieht so aussd#as
noch fir geraume Zeit so bleiben wird.

Was aus meiner Sicht Gold als eine Sdule der lestigin
Vermdgenssicherung unverzichtbar macht, ist dageitaye
Geschehen an den Finanzmarkten. Wir beobachtes, dlas
Notenbanken aus (wirtschafts-)politischen Grindeteri
national eine maf3lose Geldschépfung betreiben argine

Meschede, September/Oktober 2015

Vermehrung dePapiergeldmenge herbeifihren, die ein Viel-
faches der jahrlichen Goldproduktion betragt. Zudest
langfristig kann es daher gar nicht anders semdabs der in
Papierwahrung ausgedriickte Goldwert steigt.

In dem Mal3e, wie die Notenbanken neues Papiergattkein
und damit das bestehende entwerten, steigt deriZArield-
vermdgen in Gold als sichere Ersatzwahrung umzaobktdm.
Denn Gold lasst sich im Gegensatz zu Geld, Zingpapiund
Aktien nicht vervielfaltigen. Staaten und Wahrurgsgin-
schaften kdnnen pleitegehen. Aber Gold ist seittdakenden
ein stabiler Wertspeicher. Es hat bisher noch jBdeier-
wahrung, jeden Staatsbankrott und jeden Krieg &berGold
ist an kein Zahlungsversprechen einer Regierung Nde&n-
bank gebunden. Gold bringt zwar keine Zinsen, dé¢ gber
auch nie pleite. Daher wird es von immer mehr Aetagals
Versicherung gegen eine schleichende Entwertung des
offiziellen Zahlungsmittels Papiergeld begriffen.

Diese Tendenz wird durch andere Fakten und Entuigjén
unterstitzt. Bei etlichen Notenbanken der Weltdist Gold-
anteil an den Wahrungsreserven, gemessen an den ge-
wachsenen Volkswirtschaften des Westens, unterdurch
schnittlich. Hier besteht Nachkaufbedarf. Zudenigstelie
Nachfrage nach physischem Gold aus aufstrebendewebc
lenlandern, vor allem China und Indien (in landigsr Be-
trachtung uber die aktuelle Schwéchephase hin@as).vor-
herrschende Faible der asiatischen Mittelschicht&dld ist
bekannt.

Auch von Seiten der Goldminen gibt es einen uriierehden
Faktor: Die Gesamtproduktionskosten fir die Fordgreiner
Unze sind in den letzten Jahren stark gestiegenli&jen in
der Nahe des aktuellen Goldpreises, natirlich vaneMu
Mine unterschiedlich. Steigen die Kosten weitebeiten die
Minen nicht mehr rentabel und missen schlieBen. ders
Produktionskirzungen wirde sich ein verknapptesehogy
mit der Tendenz zu steigenden Preisen ergeben.

~Eigentlich* musste der Goldpreis daher hoher sdfer ist.
In der Literatur gibt es eine Reihe von Erklaruregsuchen
fur dieses Phanomen. Ich erspare mir und Ihnen\dezler-
gabe und beschranke mich auf die Fakten:

In USD ist der Goldpreis pro Unze seit 1 Jahr u%, und
seit 3 Jahren um 34,2 % gefallen, in EUR ist deld@®is
zwar seit 3 Jahren um 26,1 % gefallen, aber sdiatr um
3,1 % gestiegen. Fazit: Zwar hatte man schon veteni
Jahren Gold kaufen sollen, denn wir haben schoisiabges
Uber etliche hundert Prozent hinter uns. Aber anbesder
oben genannten Argumente bietet das aktuelle Fvean
attraktive Eintrittschancen. Wie sie zu nutzen sthariiber in
der nachsten Kolumne mehr. Ich hoffe, ich konntee lh
Neugier wecken.

Seien Sie gegrufit. lhr
s i
UI.‘

Wenn Sie Interesse am Nachlesen der bisher ersrtf@anKolumnen
haben, finden Sie diese auf unserer Homepage.dr-rieden.de



